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È—«œ t|U??	d??Ý “« v²??,??}??,??�—U??	 ÈU¼ q?}K% t??� œ«œ ÊU??A½ Õu??{Ë tÐ b??ý —«e??Öd?Ð d??²½U½

 ôU?I?	 “« È« Áb|e?Ö ÎU?;d?< t?� »U?²?� s|« ÆXÝ« t?²?;dÖ —«d?@ t?łuð œ—u?	 Î«œb?−?	 d?<U?F?	

® XÝ U?Žœ« s|« b|R?	 Áœ—Ë¬ œd?Ö œu?š —œ «— Ád?~M� tÐ Áb?ý tz«—«±s|« —œ t?� v½u??L?C?	 Æ©

v�U?	 ¡t|U?	d?Ý jK,ð b?M|¬d?; Ë Êb?ý v½U?N?ł ̈ Ê«d?×Ð ∫“« XÝ«  —U?³?Ž t?²?;U| »Uð“UÐ »U?²?�

(financiarisation)d???<UM?Ž s|« v�Ë ̈ l}???ÝË X?Ý È« t???<d???Ž s|« t???� XÝ vN?|bÐ Æ

Ê«uð v	 t½u~?Ç ÆXÝ« —«u?ýœ d~|bJ| “« U?¼ Ê¬ p}JHð t?� b½« Áb??}Mð r¼—œ d~|bJ?| UÐ —b?I½¬

«— Êb??ý v½U??N??ł Ê«u?ð v	 t½u~Ç øb???}??L??N??; Êb??ý v½U??N??ł »uÇ—U?Ç “« Ã—U??š «— Ê«d??×Ð

dE½ —œ ÊËbÐ Ê«uð v	 U?|¬ øœ«œ —«d@ vÝ—d?Ð œ—u	 v�U?	 ¡t|U?	d?Ý jK,ð bM?|¬d; “« qI?²?,?	

øXHÖ sYÝ Ê«d×Ð “« v�U	 œUB²@« È—«b|UÄU½ Ë vÖbMMJý 7;dÖ

t²?;dÖ —«d?@ tłuð œ—u?	 Î«œb−?	 v½UNł v?½uM� X}F?{Ë —œ v²,}?,�—U?	 q}K% tJM|«

s|« —œ ÎU|u?@ t?²?Y}?	¬—œ v�U?	 Ê«d?×Ð ÈU¼b|b?Nð UÐ t?� Ê«d?×Ð —UŁ¬ ÂË«bð ÆX,?}½ —Ë¬ XH~ý

ÆXÝ« Áœ—«cÖ d}ŁQð œb−	 tłuð

t??²??H??ý¬ v²??}??F??{Ë UÐ r?}M� r}??Ýdð «— v?�«d??³??}�u½ XÝU??}??Ý ¡t??	U½—U??� r?}¼«u??YÐ d??Ö«

œdÞ YŽUÐ Ë œu??ý v	 q	U?ý «— d?Ö—U??� Êu?}K}??	 U¼ Áœ t?� UÄË—« —œ È—UJ}Ð ÂË«b?ð ∫r}|ËdÐË—

U¼œeL?²Ýœ fl vz«dI?N@ d}?Ý v²Š Ë fl œu�— ̈ qžU?A	 vðU?³Ł vÐ ªœœdÖ v	 ÊU½¬ vŽUL?²ł«

U¼ Êu}K}?	 e}½ Ê¬ t?� v@dý ÈU}?Ý¬ ÈU¼—uA?� Ê«d×Ð ªvŽUL?²ł« s}?	Qð 7;— ‰«RÝ d|“ Ë

—œ Ë ªÂuÝ ÊU?Nł —œ œu�— Ë v~MÝd?Ö ªbM� v	 »UðdÄ X�ö; Ë È—UJ}Ð »«œdÖ tÐ «— d?Ö—U�

ÆÊ«bM9ËdŁ sŽdHð Ë —Ëdž Ë ̈ ÈdÐ«dÐU½ ¡ÁbM¼œ ÊUJð g|«e;« ̈ Uł tL¼

X	öÝ ÈUŽœ« UJ|d	¬ œUB?²@« t�® Ê«d×Ð “« Áb×²	  ôU|« v�UL?²Š« ÃËdš ¡t�Q,	
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YŽUÐ ̈ ’U??š —uÞ tÐ ̈ vL?²?,??}?Ý vðU?³Ł v?Ð vŽu½ ¡t|UÄ dÐ UÄË—« b|U??ý Ë ©œ—«œ «— Ê¬ v½uM�

Æœuý ÕdD	 Î«œb−?	 È—«œ t|U	dÝ vY|—Uð r,}	UM|œ tÐ ◊uÐd?	 s|d|œ ÈU¼ gÝdÄ t� Ábý

 «d}}?Gð Â«b� ÈUNÐ tÐ ̈ È—¬ dÖ« øœb½u}Ä Ÿu?@Ë tÐ výe}š d~|œ —UÐ p| t� XÝ« qL?²×	 U|¬

Â«b� ÈuÝ tÐ «— U	 U¼ s|« øvKK*« s}Ð Ë vK	 ̈ vÝU}?Ý Ë vŽUL²ł« ÈU¼ gMð Â«b� ̈ l|dÝ

øbM¼œ v	 ‚uÝ ÈdAÐ ¡tF	Uł “« Ÿu½

gÝdÄ “« vH?}Þ ̈ v?²?,?}?,?�—U?	 p}ðU?LKÐËdÄ tÐ XA?Ö“UÐ s?|« —œ b|U?³½ ̈ s|« œu?łË UÐ

—œ Æb½« Áb?ý t?²Y?}~½«dÐ Àœ«u?Š X½u?A?š ¡t−?}?²½ —œ t?� b|œ «— t?²Y?|— r¼—œ Ë rEM	U½ ÈU¼

Îö?	U?� vz«u?²?×?	 t?� b½u?ý v	 —UJý¬ ÂU9 Õu?{Ë tÐ U¼ vz«d~L¼ “« È« t?Žu?L?−?	 ̈ U?−M|«

∫bM¼œ v	 XÝœ tÐ v²,},�—U	 ÈU¼ q}K% tÐ œb−	 tłuð s|« “« v|UÝUMý qÐU@

± X}??L¼« tÐ b|UÐ «b??²Ð« ©œu??Ý Œd½ Ë Œd½  —U??L??¦?²??Ý«“« vJ| œu??š t??� ̈ œd??� Á—U??ý« 

Ë œuÝ Œd½ U¼ X,},�—U	 Ë f�—U	 dE½ “« ÆXÝ v²,?},�—U	 q}K% È—u×	 s}	UC	

d~|œ Æb½« È—«œ t?|U?	d?Ý q}?K% —œ vÝU?Ý« ÈU¼d??}?G?²??	 ̈ t|U?	d??Ý V}?�dð Ë —U??L?¦?²??Ý« Œd½

ÈU¼ ‰U?Ý ÊU|UÄ “« ̈ È—«œ t|U?	d?Ý ¡t²?;d?A?}Ä ÈU¼—u?A?� —œ t� b½—«œ o?;«uð ÊU~L¼ ÊuM�«

±π∂∞ ÈU¼ ‰U?Ý ¡t?L?}½ Uð ±π∏∞s|« œu?š ¡Á—UÐ —œ t½ Y×Ð ÆXÝ« t?²?ý«œ ‰eMð œu?Ý Œd½ 

 «d}?}Gð ̈ U¼œe?L²?Ýœ 7;— ôUÐ øœuÐ tÇ X�dŠ s|« qK?Ž ÆXÝ« Ê¬ d},?Hð —œ tJKÐ ̈ X}?F@«Ë

Áœd?� È“UÐ d?	« s|« —œ vA?I½ tÇ Ád?}?ž Ë U?{U?Ið ̀ DÝ ̈ v?½U?Nł X?ÐU?@— ̈ vJ}MJð X}?F?{Ë

—U?A; ̈ XýU?³½« ÈbM� ∫b?Ý— v	 ‰eMð s|« ÈU¼b?	¬ vÄ ¡Á—UÐ —œ gÝdÄ tÐ XÐu½ fá?Ý øb½«

¨fl —U?L?¦?²??Ý« b|b?Að s|« dÐ UMÐ Ë fl vŽU??L?²?ł« ÈU¼ tM|e¼ pL??� ÈË— Ë U¼œe?L?²?Ýœ ÈË—

 ÈU¼ ‰UÝ Â—uð±π∑∞ ‰ö×½« ̈ d?ð vK�  —U³Ž t?Ð U| vÝU}Ý  ôu?% ̈ È—UJ}Ð ̈Ë t(U?B	

 ÈeM}?� ‘“UÝ◊U?I½ t?� ̈ œu?ý v	 YŽUÐ U¼ q}K% ¡t?,|U?I?	 Æv�«d?³?}�u½ ¡t?F?	U?ł tÐ œË—Ë Ë

g|«dÖ ¡Á—UÐ —œ gÝdÄ tÐ XÐu½ ÂU$«d?Ý Ë b½œdÖ —UJý¬ ÂU9 Õu{Ë UÐ ÈœbF²?	 „d²A	

t??²??ý«œ Èd??}~L??A?Ç œu??F??< ›œu??�— Á—Ëœ p| “« fÄ¤ œu??Ý Œd½ U?|¬ Æb??Ý— v	 d??}??š« ÈU¼

d~?|œ ÊU????	“ d?¼ “« g}?Ð ̈ U¼ s|d?ð ̄ —eÐ r?� XÝœ ̈ ÈœU????B?????²????@«  U????,?????ÝR????	 U?|¬ øXÝ«

bMÇd¼ øœ«œ ̀ }?{uð b|UÐ t½u~Ç «— UÄË—« —œ È—UJ}Ð —«d?L²?Ý« ̈ XÝ« s}MÇ dÖ« øb½—Ë¬œu?Ý

X}¼U	 dE½ “« tÇ ªXÝ« hY?A	 Ë Ábý n|dFð Îö	U� Y×?Ð U	« ¨X,}½ sýË— U¼ aÝUÄ

t²?;dÖ —U?� tÐ t� v²?,},?�—U	 «—UJý¬ p|—u?¾ð ÈU¼—«eÐ« dE½ “« tÇ Ë Ábý Õd?D	  ô«RÝ
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Æb½« Ábý

≤œuý v	 v²,},�—U	 q}K% ÈU¼ tH�R	 “« d~|œ vJ| “ËdÐ YŽUÐ  «dłUA	 s|« ©

ÈU¼bM|¬d; Ë ̈ uÝ p| “« vF@«Ë ÈU¼—U�Ë“UÝ qš«bð Ë ‰œU³ð ÈU¼ Áu}ý “« XÝ«  —U³Ž t�

œ«œ —«d@ vÝ—dÐ œ—u?	 qI²,?	 Èu×½ tÐ «— U¼ Ê¬ Ê«uð v	 U|¬ Æd~|œ Èu?Ý “« v�U	 Ë v�uÄ

Ë Ád?NÐ Ÿ«u½« U¼ X,?},?�—U?	 dE½ “« øXY|— b?Š«Ë vK}K% V�U?@ p| —œ «— Ê¬ b|UÐ tJ½¬ U|

œd?}?Ö v	 t?L?AÇd?Ý b?}�uð “« t?� v;U?{« ‘“—« “« o²?A?	 bM²?,¼ v|U¼b?	¬—œ rN?,�« oŠ

“« Ê«uð v	 U?NMð ̈ Ã«dY?²Ý« —U?�Ë“UÝ s|« “« dð«d?; Æb}?�uð qzUÝË dÐ —U?� Êœd� ÁœU?}Ä vMF|

t|U??	d?Ý Èu?Ý tÐ Áb??ý œU?−|« b??}�uð —œ t?� U¼b??	¬—œ s|« “« vA?Y?Ð ÆXH?Ö sY??Ý l|“uð“UÐ

vÐö?Ö Xš—œ bM½U?	 ‰uÄ ̈ f?�—U?	 d?}³?F?ð tÐ Æœu?ý v	 —U?á?,¼— ̈ rN?Ý VŠU?< ̈ v�U?	 —«c?Ö

 t?}�U	 Ë b?}�uð ¡Á“uŠ Ëœ d?¼ Æœ—Ë¬ —UÐ tÐ Áu}?	 t� X,?}½(finance)UÐ @MðU~Mð Èu?×½ tÐ 

œułË UÐ Æb¼œ  U?}Š ¡t	«œ« b½«uð v?	 b}�uð ›“« t|cGð¤ UÐ U?NMð t}�U	 «d|“ b?½« ◊uÐd	 d~|bJ|

Á«dL¼ œ“UÝ v	 «— œuš ¡Áó|Ë ÈU}½œ Ë XÝ« —«œ—ušdÐ ‰öI²Ý« vŽu½ “« v�U	 ¡Á“uŠ ̈ s|«

UÐ ‘« tDÐ«— t?� U?$¬® XÝ« ◊uÐd?	 b?	¬—œ Q?AM	 tÐ r¼ r¼uð s|« Æq	U?� ‰ö?I?²?Ý« r¼uð UÐ

œu?š tÐ Èœ«œ—«d?@ XKB?š b½«uð v	 t?�® Èb|U?Ž s}?L?Cð tÐ r¼ ̈ ©œu?ý v	 ‘u?	«d?; b?}�uð

d¼ —œ Ê¬ “« Êb}A?� —UM� U| È—«cÖ t|U	dÝ X}?;dþ tÐ U| © «—U³²Ž« œ—u?	 —œ tJ½UMÇ œd}~Ð

Á—«u?L¼ Èb?}�uð gYÐ ̈ tJ?½¬ ‰UŠ Ær?|b¼U?ý ÂU?NÝ ‘Ëd?; Ë b|d?š X?�UŠ —œ t?J½UMÇ ̈ tE(

«— œu??š X|œu?łu??	 Ê«d??×Ð ÂU~M¼ tÐ t??� ÊU??NMÄ s|d|“ d|e??ÖU½ X}??F??@«Ë Ê¬ “« XÝ«  —U?³??Ž

tÐ t??� X?Ý v�U??	 ¡t|U??	d??Ý ¡tD?KÝ q}K% —u???×??	 p}ðU??LK?ÐËdÄ s|« Æb¼œ v	 ÊU??A?½ Î«b|b??ý

ÆbM� v	 X�dŠ Êbý v½UNł  «“«u	

≥v	 ◊uÐd?	 r?,?}�«d?³?}�u?½ vðU?I?³Þ È«u?²??×?	 tÐ v²?,?}??,?�—U?	 q}K% Âu??Ý ¡t?³Mł ©

¡t|Ë«“ “« t� œd� „—œ v|U¼ XÝU}Ý ¡ÁœUÝ È“UÝu½ Êu?âL¼ «— r,}�«d³}�u½ b|UÐ U|¬ Æœuý

VI??Ž U| XÝU?}??Ý d?}??}?G?ð e?ł Èe??}Ç Ê«d~|œ t??� U?$¬ øœu??ý v	 t?²??,|d~½ U¼ Ê¬ t?Ð vM|u½

v�U	 ¡t|U?	dÝ  —b?@ ¡U}Š« U¼ X,?},�—U?	 ̈ bMM}Ð v/ r,}½U?|eM}� vMF| È—u¾ð p?| vM}A½

tÐ ̈ Ád?NÐ Œd½ 7;— ôUÐ ÆbMM� v?	 UA?;« «— —«œ t|U?	d?Ý ¡t?I³Þ “« v?AYÐ  —b?@ ¡U?}?Š« vMF|

t|U?	d??Ý ÈU¼ t?³Mł s|« ¡t??L¼ ̈  U?,?ÝR??	 ÂU?žœ« ̈ U¼ X�d?ý X?|d|b?	 œb?−?	 7?;d?Ö XÝœ

œ—u?	 «— › ËdŁ¤ ÊU??³?ŠU?< p}½u?	ó¼  —b??@ œb?−?	 —«d?I?²??Ý« bM|¬d?; ÊU?L¼ d??<U?F?	 È—«œ
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pL� t?}KŽ rEM	 ¡tKLŠ Ë Ê«d}~Ðœe?	 s|dðb	¬—œ r� b|dš  —b?@ œu�— ÆbM¼œ v	 —«d@ b?}�Qð

t|U?	d??Ý —œ —U?}?F??	 U?NMð Ê«u?MŽ tÐ t|U?	d??Ý È—Ë¬œu?Ý ¡U?}??Š« d~½U?}Ð vŽU??L?²?ł« ÈU?¼ tM|e¼

ÆXÝ« r,?}?,?�—U?	 “« r?NK	 œU?I?²½« s|« t?� XÝ« ̀ {«Ë vÐu?š t?Ð ÆXÝ« X|d|b?	 Ë È—«c?Ö

“« ÎUL?}I²?,	 r�U?Š ¡tI³Þ ÈU¼ ÕUMł s}?Ð ‘“UÝ tÐ U| Ë ̈ vðUI?³Þ gJLA?� tÐ Ÿuł— fH½

tÐ Ë f�—U?	 —UŁ¬ œu?š o|dÞ “« ̈ hš« —uÞ tÐ Æœd?}?Ö v	 t?L?AÇd?Ý v²,?}?,?�—U?	 q}K%

s|dð v�U??Ž ¡tÐU??¦?	 t?Ð Ê«uð v	 «— v�U??	 ¡t|U?	d??Ý t??� XÝ U¼ X,??}?,??�—U?	 —U?Ł¬ vK� —uÞ

Æœd� „—œ È—«œ t|U	dÝ Âd¼ ¡tK@ vð—U³Ž tÐ Ë b}�uð dÐ tI³Þ p| ¡tDKÝ ¡Áb½d}ÖdÐ—œ

¥v	 Á«— r,}�U|dá	« p}ðULKÐËdÄ tÐ ÎUL}I²,	 v�U	 ¡t|U	dÝ ¡tDKÝ p}ðULKÐËdÄ s|« ©

—«d?@ “Ë— Y×Ð —u?²??Ýœ —œ Î«œb?−?	 «— r,?}�U|d?á?	« p}?ðU?LKÐËdÄ b|UÐ U|¬ ̈ d~?|œ  —U?³?Ž tÐ ÆœdÐ

¡tDKÝ —œ Áb¼U?A?	 qÐU@ Îö?	U?� Vð«d?	 tK,KÝ dÐ všdÐ øvz«u?²×?	 tÇ UÐ ̈ È—¬ d?Ö« Ë ̈ œ«œ

qzU@ dE½ vMF| ̈ d~|œ dE½ ÆXÝ« Áb×²	  ôU|« Ê¬ e�d?	 t� b½“—Ë v	 b}�Qð v�U	 ¡t|U	dÝ

U¼ X�Ëœ ‰U?³@ —œ v²}K?	 «d; ̄ —eÐ ÈU¼ X�d?ý ¡tDKÝ ‰öI?²Ý« dÐ år,?}�U|dá	« «d?²�Ë«ò tÐ

sY?Ý ̄ —eÐ ÈU¼ X�dý s|« v½u?	ó¼ “« t?� býUÐ Â“ô b|U?ý ̈ l@«Ë —œ ÆbM� v	 È—UA?;UÄ

XÝU}Ý Ë È—U²šUÝ ÈU¼ q|b?Fð s|« «d|“ ̈ b½—«œ —«d@ UJ|d	¬ X|«b¼ X% œuš t� ̈ r}|u~Ð

ÊU?�U?L?� Ê¬ e?�d?	 t?� bM²?,¼ È« v½U?N?ł v�U?	 œU?B?²?@« vK?& —UJý¬ Îö?	U?� Èu?×½ tÐ U¼

b|b??Nð œ—u?	 ̈ “œËË ÊuðdÐ r²??,?}??Ý dÐ X}?L??�U?Š “« fÄ t??� Áb?×??²?	  ôU|« ÆXÝ v|UJ?|d?	¬

Ê«d?³??ł b½œuÐ t?²??,½«uð ÂËœ @Mł “« f?Ä «— œu?š vÖb½U??	 VI?Ž t??�® UÄË—« Ë sÄ«˛ œU?B??²?@«

¡tłœuÐ d,� ržd}KŽ® Ê¬ —œ —ôœ t� œ“ vM|u½ v½UNł rE½ œU−|« tÐ XÝœ ̈ X;dÖ—«d@ ©bMM�

t?	«œ« œu?š X}?L?�UŠ tÐ Ÿ“U?M	öÐ »UÐ—« Ê«uMŽ tÐ ÊUMâ?L¼ ©UJ|d?	¬ vł—U?š  —U?& s	e?	

 ÈU¼ ‰U???Ý —œ v½U???N??ł v�u?Ä ÂUE½ t???� v½U??	“ “« Æb?¼œ v	±π∑∞Œd½ ̈ b??ý Ê«d???×Ð —UÇœ 

tÐ t� XÝ« Áœd� ‰eMð Á—«u?L¼ ©p|œe½ ¡t²ýcÖ s}L¼ U?ð r� XÝœ® s| dÐ«dÐ —œ —ôœ ¡t�œU³	

ÁœuÐ v�u% UÐ o³DM	 s}MâL¼ d	« s|« ÆsÄ«˛ œUB²?@« ÊU|“ tÐ Ë ÁœuÐ UJ|d	¬ œUB²@« œuÝ

Ë b½bý Áb?½UA� d?²A?}Ð tÇd¼  «—œU< Èóð«d?²Ý« tÐ —ôœ ¡Á“u?Š tÐ t²?,Ð«Ë ÈU¼—uA?� t�

v|«œ“  «—d?I	 Æb?ý Áœ«œ ÊU?A½ v�U	 Ë v�uÄ Ê«d?×Ð ÊU|d?ł —œ Î«d}?š« U¼ Ê¬ Èd|cÄ V}?Ý¬

XÝU?}?Ý t½uÖd?¼ ‰UL?Ž« “« «— tDKÝ X% ÈU¼—u?A?� Ë bM� v	 qL?Ž jK,?	 ÈËd?}½ lH½ tÐ

Ë v²?FM< XÝU?}?Ý ̈ Êö?� œU?B?²?@« —u?	« —œ «— ÊU½¬ —u½U?	  —b?@ U| œ—«œ v	 “UÐ vKI?²?,?	
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t??� XÝ« s?}MÇ Æb¼œ v	 g?¼U??� d??}~L???AÇ Èu??×½ tÐ È“—« ¡t?�œU??³??	 Ë vKK*« s?}Ð  —U??&

 Êbý v½UNł Ëv�U	 t|U	d?Ý jK,ð bM|¬d;—œ bMM� v	 «b}Ä «— XF}?³Þ d¼U@ ÈU¼Ëd}½ rJŠ 

v�U?	 œU?B?²?@« v½u??	ó¼ ÊU?}Ð t?� v�U?Š v|UJ|d?	¬ Áó|Ë tÐ v?²?}K	 «d?; ̄ —eÐ ÈU¼ X�d?ý Ë

b|UÐ Ë XÝ« t|U??	d?Ý v½u?	ó¼ kH?Š È«dÐ U¼ g?JL?A?� s|« ¡t?â|“UÐ Âu?Ý ÊU?N??ł ÆbM²?,¼

Ê¬ vF?@«Ë ¡Ád?NÐ Œd½ g|«e?;« t� œ“«œd?áÐ «— È« È—UJ¼bÐ Ë b?ýUÐ v�U?	 ¡tDKÝ —«e~ł«d?š

b|U?A~Ð v?|U¼ È—«c?Ö t|U?	d?Ý dÐ «— œu?š ÈU?¼—œ b|UÐ tJ½UMÇ ªXÝ« Áœd?� d?|cÄU½ qL?% «—

dÐ «— —«d?; X<d; s}?²,Y½ —œ t?� b½« ÁœU	¬ v�Ë b?½« Ê«“—« —U� ÈËd}½ v?Ä —œ t½UB|d?Š t�

ÆbM¼œ ̀ }łdð —«d@

µ«— v²?,??}?,?�—U?	 p}ðU??LK|ËdÄ s|« ÈU¼ t?³?Mł s|d?š¬ “« vJ| Ê«uð v?	 ÂU?$«d?Ý ©

s|« È«dÐ Æœ—«œ ◊U³ð—« ÈœUB²?@« Ë vÝU}Ý ÈU¼ s}Fð p}²J�U|œ UÐ t� œ«œ —«d?@ b}�Qð œ—u	

vÝUÝ« dÐ b?}�Qð s}Ž —œ Ê«uð v	 t?½u~Ç øbý qzU@ ‰ö?I²Ý« Ê«uð v	 b?Š tÇ Uð Á“uŠ Ëœ

¨v�U?	 —u?	« ¡Á—U?Ð —œ ÊuM� Uð t?â½¬ øœd?� »UM²??ł« v|«d?Ö œU?B?²?@« “« ÈœU?B??²?@« d?	« ÊœuÐ

Á“u?Š ∫b¼œ v	 ÊU?A½ jÐ«Ë— s|« qš«bð “« «— d|u?Bð s|d²?NÐ r}?²?HÖ r,?}�U|d?á?	« Ë  UI?³Þ

—u??	« d??Ö« Æb?MÐU| v/ ‰ö???I??²??Ý« d~|b?J| “« ÎU??²??I???}??I??Š e??Öd¼ ÈœU???B??²??@« Ë vÝU???}??Ý ÈU¼

U¼ Ê¬ gM� ̈ b½—«œ «— œuš s}½«u?@ ̈ Áb	¬ f�—U	 œuš  «d}?³Fð —œ t� —uD½UL¼ ̈ ÈœU?B²@«

œu?łu	 ÈU¼ gJL?A?� dNE	 t?� v½«b?}	 ªX;U|—œ Ê«uð v/ dð Áœd?²?,Ö v½«b?}	 —œ e?ł «—

¨XÝ« d??}???š« ¡t??²??Ýœ v½Ë—œ ÈU¼œU??C?ð e??}½ Ë ̈ jK,???	  U??I??³Þ Ë tD?KÝ X%  U??I??³?Þ s}Ð

bM½U?	 ŸuM²	 ÈU?¼ ÕUMł s}Ð ÈU¼œUCð ̈ v?K	 È—«œ t|U	d?Ý Ÿ«u½« s}Ð œu?łu	 ÈU¼œU?Cð®

Æ©t³ð— v�UŽ ÈU¼—œU� s}Ð s}MâL¼ Ë v²FM< Ê«—«œ t|U	dÝ Ë v�U	 Ê«—«œ t|U	dÝ

øb½—«œ 7HÖ È«dÐ È« Áó|Ë e?}Ç d<UF?	 ÊUNł qzU,?	 ¡Á—UÐ —œ U¼ X,},?�—U	 U|¬

ÂUN�« l³?M	 t� v½UÖbM?,|u½ ¡t²H?Ö “« U¼ X,}?,�—U?	 sYÝ U|¬ ÆXÝ« X³?¦	 ÎULK?,	 aÝUÄ

t?²?ý— Ëœ Ê¬ q}�œ Ë b?ýUÐ b½«uð v/ vHM	 e?ł aÝUÄ øXÝ«  ËU?H?²?	 ÎU?ÝU?Ý« b½—«œ Èd~|œ

bMM� v	 —U� r,},�—U?	 ÈU¼“d	 —œ Ê«d~K}K% “« È—U},Ð ̈ ·dÞ p| “« ÆXÝ« d|“ ¡Áb|bÄ

«— v½U½«œœUB?²@« ̈ X}F?@«Ë ̈ d~|œ ·dÞ “« ÆXÝ« »U²?� s}L¼  ôUI?	 “« všdÐ Ê¬ b¼Uý Ë

ÊU?ýU¼ t??}?<uð Ë U¼ È—Ë«œ v²??@Ë ̈ XÝ« jK,?	  U??I?³Þ  «dE½ ÊU??L¼ ÊU?ýdE½ tD?I½ t?�

 v�U??	 Ê«d?×?Ð Æb½U?A?½ v	 œu?š ÈU??ł d??Ý d?L??²?,??	 —uÞ tÐ ̈ b?|¬ v	—œ »¬ “« jKž±ππ∏≠
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±ππ∑v|u~A?}?Ä “« «œU?³?	 tJ½¬ ”dð “« ̈ r,?}?�«d?³?}�u½ ÊU?Š«b?	 v²??Š ÆXÝ« Ê¬ “—UÐ ‰U?¦?	 

d~|bJ| dÐ  U¼U³²ý« Ë U¼ ◊«d;« ÈUA;« —œ bM½U0 VIŽ b¼œ Œ— XÝ« sJ2 t� È« tFłU;

Æb½d}Ö v	 XI³Ý

dDÝ bMÇ —œ Áb?	¬ œdÖ ›v?š“Ëœ YK¦	¤ »U?²� s?|« —œ t� «— v¦?ŠU³?	 r}¼«u?YÐ tJM|«

È—«u?ýœ Ë V|d?ž ÈbMÐ ◊d?ý tÐ r}?ýUÐ t?²?ý«œ «— U¼ Ê¬ v;d?F?	 ÈU?Žœ« U| r}M� ÈbMÐ t?I?³Þ

ÕdD	 d<UF	 È—«œ t|U?	dÝ X}F@«Ë “« ÈœbF²	 ÈU¼ t³Mł ÎU³�U?ž YŠU³	 s|« —œ Æb½U	 v	

ÈU¼ q?}K% nK?²??Y???	  U???ł—œ tÐ U¼ Ê¬ ∫b?½—«œ r¼ qš«bð Ë v?@öð d~|b?J| UÐ t???� œu???ý v	

Ê«uð v	 s|« œu?łË UÐ ÆbMM� v	 V}?�dð «— X�U?; Ë X}?F@«Ë dÐ vM?²³?	 ÈU¼ q}K% Ë p|—u?¾ð

vÖó|Ë s|« UÐ ‰Ë« ¡t?²Ýœ Æœd?� e|UL²?	 d~|bJ| “« «— vI?}I?%  UF�UD	 “« t?²,łd?Ð Ÿu½ tÝ

¡t|U	d?Ý jK,ð bM|¬d?; Ë Êbý v½U?Nł ̈ Ê«d×?Ð vMF| »U²?� s|« s}	U?C	 “« bMýu?� v	 t�

 —b@ Ë U¼ X�Ëœ  —b@ ̈ b½“«œdÄ v	  —b@ tÐ ÎUL}I²,	 ÂËœ ¡t²Ýœ ÆbM¼œ tz«—« Èe²MÝ v�U	

¡t?²Ýœ Ád?šôUÐ Ë Æœ—«œ Èe�d?	 ¡t³Mł ÎU?³�Už r,?}�U|d?á	« Âu?NH?	 t� XÝ U?−M|« —œ Æt|U	d?Ý

¨U¼ XÝU??}?Ý ̈ U¼ b?	¬—œ ∫b?MM� v	 ÕdD	 v<U??š ÈU|«Ë“ “« «— s}?	U??C?	 ÊU?L¼ t??� Âu?Ý

Æ‰UG²ý« ̈ vKK*« s}Ð XÐU@—

¡¡¡¡tttt||||UUUU????				dddd???? ????ÝÝÝÝ    jjjjKKKK,,,,ðððð    bbbbMMMM||||¬¬¬¬dddd????;;;;    ËËËË    ¨̈̈̈ÊÊÊÊbbbb???? ????ýýýý    vvvv½½½½UUUU????NNNN????łłłł    ¨̈̈̈ÊÊÊÊ««««dddd????××××????ÐÐÐÐòòòò    ∫∫∫∫»»»»UUUU????²²²²????����““““««««¤¤¤¤

››››ÆÆÆÆXXXXÝÝÝÝ««««    ÁÁÁÁbbbbýýýý    ttttLLLLłłłłddddðððð    dddd||||““““    ¡¡¡¡tttt����UUUUIIII				    ttttÝÝÝÝ    ååååvvvv����UUUU				

 œuK�vvvvððððUUUU;;;;ddddÝÝÝÝ¡t¼œ ¡t?L}½ —œ® d?}š« v�U?	 Ë v�uÄ Ê«d×Ð q}K% “« «— œu?š g¼ËóÄ 

π∞ ÈU¼ ‰UÝ vÞ ÆbM� v	 “Už¬ ©±π∏∞X;U| ‘d²,Ö v½UNł ”U}I	 —œ v�U	 ¡t|U	dÝ ̈

Ê«b}?	 vðU;d?Ý ÆXÝ« Ê¬ q<UŠ d?}š« Ê«d?×Ð t� œ—Ë¬ œu?łË tÐ Â«Ë XýU³½« “« ÈbM?|¬d; Ë

“« vM?F| ̈ dð—«b|U?Ä Ë dð o}???L???Ž v½«d???×Ð ÂË«bð ÈU???²???Ý«— —œ Ê¬ Êœ«œ —«d???@ UÐ «— q}K?% s|«

 ÈU¼ ‰U?Ý jÝ«Ë«±π∑∞dÐ ÈË Æb¼œ v	 ‘d?²?,?Ö vN?łuð qÐU?@ u?×½ tÐ ̈ œuÐ Áb?ý ŸËd?ý

v;U{« ‘“—« œU?|œ“« —œ ◊«d;« “« t|U	d?Ý Æœ“—Ë v	 b}?�Qð t|U	d?Ý v¼œ“UÐ nF{ X?}L¼«

d???²??A???}Ð tÇd?¼ «— —U??L???¦??²???Ý« Uð b?½“ v	 È—U??�d?¼ tÐ XÝœ ̈ fJ?Ž dÐ tJK?Ð ̈ œ—«b½ v²|U?Jý
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s}Ð œu?łu	 g?Mð dÐ ̈ œd� v	 ÊU?A½ dÞU?š f�—U?	 t� —uÞ ÊU?L¼ ̈ ÁbM,|u½ Æb¼œ g|«e?;«

È—«œ t|U	dÝ dÐ v�U	 ¡t|U	dÝ ÆbM� v	 b}�Qð b�u	 ¡t|U	dÝ Ë Ábý qI²,	 ‰uÄ ≠ t|U	dÝ

ÈbM� Ê¬ ¡Áb??L??Ž d??NE?	 t??� bM� v	 q}??L??% «— v?z«d??I??N?@ v?LE½ Ë b½«— v	 r?JŠ v½U??N??ł

 ¡t×H< —œ ¡tLłdð¤ XÝ U¼ ÈdÐ«dÐU½ bý— Ë X,|“ j}×	 V|dYð ̈ XýU³½«±∑≥Æ›

  dÐË— q}K% v?K� “«b½« rAÇdddd½½½½ddddÐÐÐÐvK� ◊uD?š ÈË ÆXÝ« ‚u?; Y×??³??	 t?}??³?ý e??}½ 

—œ Î«d}?š« t� «— È« Áœd²,?Ö ¡tF�UD	 New Left Review ¡Á—ULý¤ ≤≤πÁœd� d?A²M	 ›

v�u?% “« Ë t²?;— g}Ä tKŠd?	 tÐ tKŠd	 v½U?Nł v½u?M� Ê«d×Ð ̈ Ë« dE½ “« Æœd?}Ö v	 d?Ý “«

 ÈU¼ ‰U?Ý ÊU|UÄ —œ t?�±π∂∞t?� v�u?% ªXÝ« t?²;d?Ö t?A|— Áb?ý “U?ž¬ Áb×?²?	  ôU|« —œ 

 ÈU¼ ‰U?Ý —œ XýU?³½« ÈbM� ̈  b	“«—œ œu?�— Ê¬ d?NE	±π∑∞ Ë ±π∏∞v�uÄ Ê«d?×Ð ªœuÐ 

Èb|b?ł ¡tF?łU; ¡t½U?²?Ý¬ —œ ÎôUL?²Š« U?	 Ë XÝ« ‰u% Ê¬ ¡t?F?Ýuð “« vNłË v½uM� v�U?	 Ë

v	 d},?Hð Ê«d×Ð ‰uKF	 ¡tÐU¦	 tÐ «— v�U?	 ¡t|U	dÝ  —b@ œb−?	 È—«d@dÐ d½dÐ Ær|—«œ —«d@

q}K?% “« 7;d?Ö t?K<U?; U?Ð U?	« ̈ b½«œ v?	 œu?Ý Œd½ ‰e?Mð «— Ê«d?×?Ð s|« Q?A?M	 e?}?½ Ë« ÆbM�

ÈU¼—u?A?� È« t½U?š—U?� l|U?M< —œ XÐU?@— b|b?Að «— ‰eMð s|« q	U?Ž ̈ v?²MÝ v²?,?}?,?�—U?	

 ’ —œ tLłdð¤ b½«œ v	 t²;dA}Ä ¡ÁbLŽ±µ≥Æ›

 qA}	 œ—ušdÐ “dÞuuuuððððUUUUÐÐÐÐ————““““ «dE½ tDI½ ŸuMð X}F@«Ë “« X�dŠ UÐ ÆXÝ« dð p|—u¾ð 

rŽ« —uÞ tÐ Ë ̈ vJ½UÐ —U³?²Ž« o|dÞ “« t½ Ë v�U	 ¡tM|e¼ r}I?²,	 s}	Qð tÐ XA?Ö“UÐ tÐ ◊uÐd	

 Êbý v�U	 bM|¬d; “« X�dŠ UÐ(financiarisation)tÐ ̈ t²ýcÖ ÈU?¼ t¼œ vÞ œUB²@« 

¡t|U	dÝ vMF| ̈ œœdÖ v	 “UÐ Áœd� ÕdD	 f�—U	 t?� v�U	 ÈU¼—U� Ë “UÝ q}K% Ë r}¼UH	

—uDM?}?L¼ Ë È“U??−??	 ¡t|U??	d?Ý Ë ̈ Ád??NÐ q	U??Š ¡t|U??	d?Ý ̈ ©‰u?Ä  —U?& U| È—U??&® vzôU??�

v½UNł È“U−	 ¡t|U	dÝ s}Ð tDÐ«— ̈ p}ðU?LKÐËdÄ s|« —œ Æ«u@ Ê“«uð dÐ vM³	 ÁdNÐ ŒdÐ s}}Fð

bM� v	 q}L% v�U	 ¡t|U?	dÝ t� v|U¼—U−M¼ ÆbÝ— v	 dE½ tÐ ÷—UF?²	 vF@«Ë XýU³½« Ë

‘“—« œU−|«ò U| ̈ X�dý vÝ—uÐ ‘“—« Êb½UÝ— d¦?�« bŠ tÐ ÆbM� v	 Èd}ÖuKł XýU³½« “«

ÆbM� v	 ·d×M	 œuÝ Œd½ ‰eMð Êœd� v¦Mš ÊUJ	« Ë b}?�uð “« «— t|U	dÝ ̈ å—«b	UNÝ È«dÐ

¡tLłdð¤ X,}½ g}Ð vMÒJ,	 ̈ Áœu³½ ‰eMð s|« ÊU	—œ œUB²@« Êœd� v�U	 bM|¬d; ̈ s|« dÐ UMÐ

 ’ —œ≤∞µÆ›
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vŽUÝ ≠ ”UMý oŠ ¡tLłdð

∫∫∫∫UUUU¼¼¼¼    XXXXýýýý««««œœœœœœœœUUUU||||

Gérard Duménil*¨©t??,½«d???;® vLKŽ  U???I??}??I??% v?K	 e??�d??	 —œ  U???I??}??I???% d|b??	 

∫tKLł “« ÈœbF²	 —UŁ¬ ¡ÁbM,|u½

Le concept de loi économique dans “Le Capital”, avant-propos
de Louis Althusser, Maspero, 1978; Marx et Keynes face à la
crise, Economica, 1997; en collaboration avec D. Lévy: The
Economics of the Profit Rate: Competition, Crises and Historical
Tendencies in Capitalism, Edward Elgar Publishing, 1993, La
Dynamique du capital, un siècle d’économie américaine, Actuel
Marx Confrontation, PUF, 1996 et Au-delà du capitalisme?, Actuel
Marx Confrontation, PUF, 1998.

Dominique Lévy —«—˛ —UJL?¼ Ë vLKŽ  U??I???}??I??% vK	 e???�d??	 —œ  U??I??}??I???% d|b??	

ÆœbF²	 ÈœUB²@«  UH}�Qð —œ q}M}	Ëœ

1- G. Duménil et D. Lévy, Le Triangle infernal: Crise,
mondialisation, financiarisation, Actuel Marx Confrontation, PUF
1999.
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¨‘“—« È—u?¾?ð ̈ —U?L??¦?²?Ý« Ë —U??� ̈ X�Ëœ gI½ ̈ È—U?J}Ð Ë Ê«d?×Ð ̈ v?�U?	 ¡t|U??	d?Ý ¡tDK?Ý Ë Êb?ý
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